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ＩＮＧ・プレステージ＆ラグジュアリー・マザーファンド

■設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

参 考 指 数
ＭＳＣＩワールド・インデックス
（円 換 算 指 数） 株 式

組入比率
株 式
先物比率

純 資 産
総 額

期 中
騰 落 率

期 中
騰 落 率

（設　定　日） 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
2006年11月30日 10,000 － 467.49 － － － 1,216

１期（2007年12月７日） 10,523 5.2 502.30 7.4 99.5 － 2,577

２期（2008年12月８日） 3,850 △63.4 216.92 △56.8 95.7 － 592

３期（2009年12月７日） 7,273 88.9 292.06 34.6 96.4 － 887

４期（2010年12月７日） 9,428 29.6 285.72 △ 2.2 92.1 － 984

５期（2011年12月７日） 8,583 △ 9.0 257.83 △ 9.8 96.1 － 718

（注１）設定日の基準価額は当初設定時の価額を記載しております。

（注２）株式先物比率は買建比率－売建比率。

（注３）当ファンドは特定のベンチマークとの連動またはそれを上回ることを目指して運用するものではありません。したがって、当ファン

ドはベンチマークを設定しておりません。運用報告書では参考としてＭＳＣＩワールド・インデックス（円換算指数）を表示してお

ります。

（注４）参考指数は前営業日の数値を使用しております。ただし、設定日においては2006年11月30日の数値を使用しております。

■当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

参 考 指 数
ＭＳＣＩワールド・インデックス
（円 換 算 指 数）

株 式
組入比率

株 式
先物比率

騰 落 率 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％ ％
2010年12月７日 9,428 － 285.72 － 92.1 －

12月末 9,417 △ 0.1 291.56 2.0 94.8 －

2011年１月末 9,200 △ 2.4 297.64 4.2 97.1 －

２月末 9,148 △ 3.0 304.53 6.6 94.2 －

３月末 9,436 0.1 308.20 7.9 95.5 －

４月末 10,171 7.9 315.07 10.3 95.7 －

５月末 10,105 7.2 300.82 5.3 97.1 －

６月末 10,275 9.0 295.21 3.3 96.8 －

７月末 10,209 8.3 283.67 △ 0.7 94.1 －

８月末 8,857 △ 6.1 254.97 △10.8 95.3 －

９月末 7,957 △15.6 241.13 △15.6 94.2 －

10月末 9,428 0.0 263.94 △ 7.6 95.4 －

11月末 8,259 △12.4 246.32 △13.8 95.1 －

（期　　　末）
2011年12月７日 8,583 △ 9.0 257.83 △ 9.8 96.1 －

（注）騰落率は期首比です。
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ＩＮＧ・プレステージ＆ラグジュアリー・マザーファンド

■当期の運用状況と今後の運用方針

［市況動向］
◆海外株式市況

　今期の世界の株式市場は、2011年７月までは堅調に推移したものの、欧米の債務問題を背景とし

て投資家のリスク回避姿勢が強まり、それ以降は値動きの大きな展開となりました。代表的な消費

関連株式指数であるＭＳＣＩ一般消費財・サービス指数（現地通貨ベース、配当込み、税控除後）

は4.6％の下落となりました。

　米国株式市場は米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による量的金融緩和第２弾（ＱＥ２）と企業の

好業績を受けて、期首から2011年２月末まで上昇が続きました。中東・北アフリカ情勢の緊迫化や

東日本大震災の影響から下落したものの、金融緩和が長引くとの観測が広がって４月末にかけて上

昇しました。その後はボックス圏で推移したものの、米国債の格付け引き下げなどを受けて７月以

降、下落に転じました。その後も欧州の債務問題や米国の債務削減問題などが懸念されて軟調に推

移したものの、欧州の銀行に対する主要中央銀行のドル資金供給の協調政策の発表を受けて、期末

にかけて反発しました。

　欧州株式市場でも債務問題に対する投資家の懸念が続きました。欧州中央銀行（ＥＣＢ）が４月

に政策金利を引き上げたことも、相場の重しとなりました。７月以降は、米国債の格下げに加えて

ユーロ周縁国の国債利回りの上昇（価格は下落）を受けて下落しました。各国の国債を保有する欧

州の銀行に対する懸念が強まったことや、ドイツ国債の入札が不調だったことも下落要因となりま

した。期末にかけては、ＥＣＢの利下げに加えて、主要中央銀行によるドル資金供給の発表を受け

て反発しました。

　プレステージ＆ラグジュアリー・ブランド企業の株価は、好業績を反映して期の前半は堅調な推

移となったものの、期の後半は世界景気の減速懸念から株式市場よりも軟調に推移しました。
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ＩＮＧ・プレステージ＆ラグジュアリー・マザーファンド

◆外国為替市況

　ドル円相場は概ね円高ドル安推移が続きました。期首に82円台で推移していた円は、米経済の先

行き不透明感や、世界的な政情不安を背景とするリスク回避姿勢が根強く、一進一退の展開が続き

ました。2011年３月には、東日本大震災を受けて市場が乱高下するなか、ＦＲＢ（米連邦準備制度

理事会）高官らのタカ派的な発言や米雇用環境に回復の兆しが見られたことも重なり、米金融緩和

政策の出口戦略に対する期待感が高まったことから、円は一時85円台まで大幅に下落しました。し

かし、世界的な景気の先行き不透明感や米経済成長率の鈍化が懸念され、円はすぐに値を戻しまし

た。夏場にかけては、米国の政府債務上限問題が台頭したことや、大手格付け機関が米国債格付け

を引き下げた事などから、ドルは下値を切り下げました。秋口には、介入警戒感が高まるなか、円

は戦後最高値近辺での神経質な取引が続きました。その後、米国の追加金融緩和観測が高まるもの

の、政府・日銀による過去最大規模の円売り単独介入が実施されたことから、円の更なる上昇には

一服感が見られました。

　ユーロ相場は、欧州中央銀行が金融引き締め政策に転じたことからユーロ買いが先行しました。

しかし、利上げペースへの思惑や域内の財政・債務問題に対する懸念は払拭されず、上値は抑えら

れました。秋口には、景気見通しが下方修正された上に、仏金融機関や域内の国債格下げが加わり、

ユーロは期初の水準まで値を下げました。欧州債務危機問題への思惑が相場材料となる展開が続き

ました。

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

期首 2011/2/7 4/7 6/7 8/7 10/7 期末

(円)

円／米ドル

円／ユーロ

為替レートの推移

CS3_11812365_06_osxING_プレステージ＆ラグジュアリーF_MF（運用状況）.indd   11 2012/01/12   11:02:33



12－　　－

ＩＮＧ・プレステージ＆ラグジュアリー・マザーファンド

［運用概況と今後の運用方針］

　前期末9,428円であった基準価額は、東日本大震災の影響で急落する場面はあったものの、期の

前半は堅調に推移し、2011年７月８日に10,697円まで上昇しました。その後は欧州の債務危機など

から株式市場が下落したことや外国為替市場で円高になったことから下落し、10月５日に期中安値

の7,101円を付けたあと、8,583円で期末を迎えました。

【プラス要因】

　個別銘柄ではアパレルのコーチ（米国）や宝飾品のティファニー（米国）などの保有がプラス要

因となりました。

【マイナス要因】

　世界の株式市場が下落したことに加え、外国為替市場で円に対して米ドルやユーロが下落したこ

とがマイナス要因となりました。

【今後の運用方針】

　プレステージ＆ラグジュアリー・ブランド企業の業績は新興国市場への積極的な展開により堅調

さを維持しています。一方、欧州債務問題をめぐる不透明感は依然として強く、投資家のリスク回

避姿勢が強まっています。

　引き続き当ファンドのポートフォリオには、耐久消費財・アパレルや小売りを中心に、ブランド

力が強く、高品質の製品やサービスを継続的に提供する銘柄や、圧倒的なブランド構築につながる

革新的な商品を開発する能力のある銘柄を組み入れる方針です。こうした企業は高い売上成長率と

営業利益率、ならびにフリーキャッシュフローを創出する能力を持つという特徴があり、それらが

株式のリターンにつながると考えます。

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

期首 2011/2/7 4/7 6/7 8/7 10/7 期末

(円) 基準価額の推移

CS3_11812365_06_osxING_プレステージ＆ラグジュアリーF_MF（運用状況）.indd   12 2012/01/12   11:02:33



13－　　－

ＩＮＧ・プレステージ＆ラグジュアリー・マザーファンド

■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細

項 目 当 期

(a) 売 買 委 託 手 数 料 8円

（株 式） ( 8)

(b) 保 管 費 用 等 6

合 計 14

（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、

追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡

便法により算出した結果です。

(a）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権

口数

(b）保管費用等＝期中の保管費用等／期中の平均受益権口数

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注３）単位未満は０と表示。

■期中の売買及び取引の状況（2010年12月８日から2011年12月７日まで）

　株式

買 付 売 付

株 数 金 額 株 数 金 額

国
内

千株 千円 千株 千円
上 場 4 7,634 22 34,880

外

国

百株 千米ドル 百株 千米ドル
ア メ リ カ 157 908 238 1,685

千ブラジルレアル 千ブラジルレアル
ブ ラ ジ ル － － 6 124

ユ

ー

ロ

千ユーロ 千ユーロ

ド イ ツ 125 635 81 310
(　　25) (　 －)

イ タ リ ア － － 245 526

フ ラ ン ス 31 368 52 500

千イギリスポンド 千イギリスポンド
イ ギ リ ス － － 40 48

千スイスフラン 千スイスフラン
ス イ ス 27 149 23 290

千香港ドル 千香港ドル

香 港 13,920 4,852 16,494 3,367
(　 103) (　 －)

（注１）金額は受け渡し代金。

（注２）単位未満は切り捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。

（注３）（　）内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。
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ＩＮＧ・プレステージ＆ラグジュアリー・マザーファンド

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

項 目 当 期

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 656,307千円

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 799,295千円

(c) 売 買 高 比 率　(a)／(b) 0.82

（注）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。

■主要な売買銘柄（2010年12月８日から2011年12月７日まで）

　株式

当 期

買 付 売 付

銘 柄 株 数 金 額 平均単価 銘 柄 株 数 金 額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES(ユーロ・ドイツ) 6 34,664 5,464 LUXOTTICA GROUP SPA(ユーロ・イタリア) 24 60,761 2,480

PPR(ユーロ・フランス) 2 32,447 13,200 POLO RALPH LAUREN CORP(米ドル) 4 38,790 9,697

TIFFANY & CO(米ドル) 5 31,319 5,399 資生堂 22.5 34,880 1,550

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG(ユーロ・ドイツ) 3 24,158 7,084 ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A(米ドル) 4 31,720 7,048

SJM HOLDINGS LTD(香港ドル) 130 16,586 127 TIFFANY & CO(米ドル) 5 30,395 5,354

PHILLIPS-VAN HEUSEN(米ドル) 3 16,242 5,239 LVMH MOET HENNESSY LOUI V SA(ユーロ・フランス) 1 21,575 13,484

PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PFD(ユーロ・ドイツ) 2 15,144 5,434 PHILLIPS-VAN HEUSEN(米ドル) 3 15,735 5,205

CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A(スイスフラン) 2 14,074 5,073 PERNOD RICARD SA(ユーロ・フランス) 2 15,454 7,727

CARNIVAL CORP(米ドル) 4 13,804 2,937 THE SWATCH GROUP AG-B(スイスフラン) 0.4 14,778 36,946

EMPEROR WATCH & JEWELLERY(香港ドル) 1,000 11,310 11 PPR(ユーロ・フランス) 1 13,017 13,017

（注１）金額は受け渡し代金。

（注２）単位未満は切り捨て。

■利害関係人との取引状況（2010年12月８日から2011年12月７日まで）

　期中における利害関係人との取引はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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ＩＮＧ・プレステージ＆ラグジュアリー・マザーファンド

銘 柄
期首(前期末) 当 期 末

株 数 株 数 評 価 額

千株 千株 千円
家庭用品・パーソナル用品（－％）

資生堂 18 － －

千株 千株 千円

合 計
株 数 ・ 金 額 18 － －

銘 柄 数 <比 率> 1 － <－％>

（注１）銘柄欄の(　)内は、国内株式の評価総額に対する各業種の

比率。

（注２）評価額欄の<　>内は、純資産総額に対する評価額の比率。

（注３）株数・評価額の単位未満は切り捨て。

■組入資産の明細

　上場株式

(1）国内株式� （2011年12月７日現在）

(2）外国株式� （2011年12月７日現在）

銘 柄

期首(前期末) 当 期 末

業 種 等
株 数 株 数

評 価 額

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

（米ドル） 百株 百株 千米ドル 千円

POLO RALPH LAUREN CORP 40 － － － 耐久消費財・アパレル

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A 70 31 347 27,026 家庭用品・パーソナル用品

CARNIVAL CORP 101 132 450 34,980 消費者サービス

ORIENT EXPRESS HOTELS LTD -A 135 110 82 6,417 消費者サービス

COACH INC 75 65 410 31,859 耐久消費財・アパレル

PHILLIPS-VAN HEUSEN 45 － － － 耐久消費財・アパレル

TIFFANY & CO 115 116 801 62,279 小売

PVH CORP － 45 342 26,612 耐久消費財・アパレル

小 計
株 数 ・ 金 額 581 500 2,435 189,175

銘 柄 数　<比　率> 7 6 － <26.3％>

（ブラジルレアル） 百株 百株 千ブラジルレアル 千円

DUFRY GROUP-BDR 6 － － － 小売

小 計
株 数 ・ 金 額 6 － － －

銘 柄 数　<比　率> 1 － － <　－％>

（ユーロ・・・ドイツ） 百株 百株 千ユーロ 千円

DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 25 79 274 28,556 自動車・自動車部品

HUGO BOSS-PFD 44 31 203 21,151 耐久消費財・アパレル

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 25 49 275 28,667 自動車・自動車部品

PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PFD 29 32 148 15,486 自動車・自動車部品

小 計
株 数 ・ 金 額 123 192 901 93,860

銘 柄 数　<比　率> 4 4 － <13.1％>

（ユーロ・・・イタリア）

LUXOTTICA GROUP SPA 245 － － － 耐久消費財・アパレル

小 計
株 数 ・ 金 額 245 － － －

銘 柄 数　<比　率> 1 － － <　－％>

（ユーロ・・・フランス）

CHRISTIAN DIOR 33 31 297 31,019 耐久消費財・アパレル

LVMH MOET HENNESSY LOUI V SA 45 34 392 40,838 耐久消費財・アパレル
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銘 柄

期首(前期末) 当 期 末

業 種 等
株 数 株 数

評 価 額

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

（ユーロ・・・フランス） 百株 百株 千ユーロ 千円

PERNOD RICARD SA 60 40 277 28,885 食品・飲料・タバコ

PPR 40 54 611 63,625 小売

LAURENT-PERRIER GROUP 20 17 124 12,945 食品・飲料・タバコ

小 計
株 数 ・ 金 額 198 177 1,702 177,315

銘 柄 数　<比　率> 5 5 － <24.7％>

ユ ー ロ 計
株 数 ・ 金 額 566 369 2,604 271,176

銘 柄 数　<比　率> 10 9 － <37.8％>

（イギリスポンド） 百株 百株 千イギリスポンド 千円

DIAGEO PLC 190 150 204 24,730 食品・飲料・タバコ

小 計
株 数 ・ 金 額 190 150 204 24,730

銘 柄 数　<比　率> 1 1 － < 3.4％>

（スイスフラン） 百株 百株 千スイスフラン 千円

THE SWATCH GROUP AG-B 12 8 286 24,067 耐久消費財・アパレル

DUFRY AG-REG 35 31 282 23,679 小売

CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A 145 157 780 65,488 耐久消費財・アパレル

小 計
株 数 ・ 金 額 192 196 1,349 113,235

銘 柄 数　<比　率> 3 3 － <15.8％>

（香港ドル） 百株 百株 千香港ドル 千円

EGANAGOLDPFEIL HLDGS LTD 12,566 － － － 耐久消費財・アパレル

SHANGRI-LA ASIA LTD 1,260 840 1,176 11,760 消費者サービス

HENGDELI HOLDINGS LTD 7,000 6,120 1,823 18,237 小売

SJM HOLDINGS LTD － 1,300 1,687 16,874 消費者サービス

EMPEROR WATCH & JEWELLERY － 10,000 1,070 10,700 小売

SANDS CHINA LTD 1,400 1,495 3,423 34,235 消費者サービス

小 計
株 数 ・ 金 額 22,226 19,755 9,180 91,807

銘 柄 数　<比　率> 4 5 － <12.8％>

合 計
株 数 ・ 金 額 23,761 20,971 － 690,125

銘 柄 数　<比　率> 26 24 － <96.1％>

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

（注２）<　>内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。

（注３）株数・評価額の単位未満は切り捨て。

（注４）－印は組み入れなし。
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■投資信託財産の構成� （2011年12月７日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 690,125 96.1

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 28,122 3.9

投 資 信 託 財 産 総 額 718,247 100.0

（注１）金額の単位未満は切り捨て。

（注２）当期末における外貨建純資産（711,147千円）の投資信託財産総額（718,247千円）に対する比率は99.0％です。

（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

なお2011年12月７日における邦貨換算レートは、１米ドル＝77.69円、１ブラジルレアル＝43.32円、１ユーロ＝104.13円、１イギリ

スポンド＝121.23円、１スイスフラン＝83.94円、１スウェーデンクローナ＝11.54円、１デンマーククローネ＝14.01円、１香港ド

ル＝10.00円です。

■資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2011年12月７日現在）

項 目 当 期 末

(A) 資 産 718,247,216円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 27,523,475

株 式(評価額) 690,125,501

未 収 配 当 金 598,229

未 収 利 息 11

(B) 純 資 産 総 額(Ａ) 718,247,216

元 本 836,833,780

次 期 繰 越 損 益 金 △118,586,564

(C) 受 益 権 総 口 数 836,833,780口

１万口当たり基準価額(Ｂ／Ｃ) 8,583円

（注１）期首元本額� 1,043,752,019円

期中追加設定元本額� 112,247,393円

期中一部解約元本額� 319,165,632円

（注２）当期末における１口当たり純資産� 0.8583円

（注３）当期末における当ファンドの元本の内訳

ＩＮＧ・プレステージ＆ラグジュアリー・ファンド� 836,833,780円

■損益の状況
当期（自2010年12月８日　至2011年12月７日）

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 11,732,004円

受 取 配 当 金 11,709,143

受 取 利 息 22,842

そ の 他 収 益 金 19

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 81,922,976

売 買 益 57,936,420

売 買 損 △139,859,396

(C) 信 託 報 酬 等 △　　515,348

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 70,706,320

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △ 59,698,483

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △　6,147,393

(G) 解 約 差 損 益 金 17,965,632

(H) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) △118,586,564

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) △118,586,564

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み

ます。

（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。

（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、

追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま

す。

（注４）(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解

約価額を差し引いた差額分をいいます。

注記事項

純資産総額が元本額を下回っており、その差額は118,586,564円です。
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