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アイエヌジー・海外債券マザーファンド

運用報告書

第12期

決算日 2011年11月14日

アイエヌジー・海外債券マザーファンドは、2011年11月14日に第12期の決算を行いました
ので、期中の運用状況をご報告申し上げます。

■当ファンドの仕組みは次のとおりです。

商 品 分 類 親投資信託
信 託 期 間 と
クローズド期間

信託期間は無期限です。クローズド期間はありません。

運 用 方 針
この投資信託は、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長を目指して運用
を行います。

主要運用対象
日本を除くＯＥＣＤ各国の国債、政府関係機関等の発行する債券および社債な
どの債券

組 入 制 限
株式、新株引受権証券および新株予約権証券への投資は、信託財産の純資産総
額の30％以下とします。

分 配 方 針 分配は行いません。

■ベンチマークについて
　ベンチマークは、シティグループ世界国債インデックス（日本を除く。為替ヘッジあり）です。

■お知らせ
(1）当ファンドの運用の指図に関する権限の委託先であるアイエヌジー・ファンド・マネジメント

Ｂ．Ｖ．（ハーグ）の住所変更に伴い、2010年11月30日付にて信託約款に所要の変更を行いま
した。

(2）ＩＮＧグループの組織改編により、当ファンドの運用の指図に関する権限の委託先をアイエヌ
ジー・ファンド・マネジメントＢ．Ｖ．（ハーグ）からアイエヌジー・アセット・マネジメン
トＢ．Ｖ．（ハーグ）に変更しました。このことに伴い2011年３月11日付にて信託約款に所要
の変更を行いました。
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アイエヌジー・海外債券マザーファンド

■最近10期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク

公 社 債
組入比率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
３期（2002年11月14日） 10,914 1.94 264.501 2.93 84.5 3,150

４期（2003年11月14日） 11,088 1.59 268.036 1.34 93.4 3,516

５期（2004年11月15日） 11,495 3.67 279.619 4.32 96.7 4,888

６期（2005年11月14日） 11,715 1.91 283.564 1.41 97.2 6,072

７期（2006年11月14日） 11,688 △0.23 282.193 △0.48 95.2 6,052

８期（2007年11月14日） 11,573 △0.98 279.265 △1.04 95.2 5,225

９期（2008年11月14日） 11,733 1.38 286.044 2.43 98.8 4,510

10期（2009年11月16日） 12,342 5.19 302.004 5.58 95.0 4,351

11期（2010年11月15日） 12,999 5.32 314.750 4.22 97.1 4,135

12期（2011年11月14日） 13,423 3.26 323.783 2.87 97.7 3,893

（注）ベンチマークは、前営業日のシティグループ世界国債インデックス（日本を除く。為替ヘッジあり）の実数値を使用しております。

■当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 公 社 債

組 入 比 率騰 落 率 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2010年11月15日 12,999 － 314.750 － 97.1

11月末 12,868 △1.01 311.595 △1.00 97.2

12月末 12,719 △2.15 308.314 △2.04 94.4

2011年１月末 12,692 △2.36 307.722 △2.23 96.2

２月末 12,684 △2.42 307.528 △2.29 94.9

３月末 12,651 △2.68 306.991 △2.46 98.2

４月末 12,670 △2.53 307.768 △2.22 96.8

５月末 12,890 △0.84 313.077 △0.53 95.8

６月末 12,866 △1.02 311.958 △0.89 96.9

７月末 12,946 △0.41 313.818 △0.30 96.4

８月末 13,438 3.38 324.545 3.11 96.0

９月末 13,531 4.09 326.463 3.72 97.7

10月末 13,331 2.55 322.075 2.33 100.0

（期　　　末）
2011年11月14日 13,423 3.26 323.783 2.87 97.7

（注）騰落率は期首比です。
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アイエヌジー・海外債券マザーファンド

■当期の運用状況と今後の運用方針

［市況動向］

◆海外債券市況

　米国債券市場は、世界的な景気動向や金融政策姿勢に加え、欧州の財政問題に振らされる展開と

なりました。インフレ懸念および金融緩和政策への批判や、減税措置の延長による景気回復期待が

高まったことを背景に、債券市場は下落（金利は上昇）基調を辿りました。米長期金利は、前期末

の2.9％台から、2011年２月には3.7％台まで上昇しました。春先以降は、雇用関連統計の下振れな

ど景気減速を示唆する経済指標が散見され、米長期金利は６月に再び3.0％を下回りました。夏場

にかけても、世界的な景気減速懸念や金融市場の不安定化に伴った投資家のリスク回避志向の高ま

りが下支えとなり、株式市場が下落する一方で、米国債は一段と買い進まれました。米長期金利は

８月に2.0％を割り込むと、９月下旬には一時1.6％台まで低下（価格は上昇）しました。その後は、

ギリシャ債務問題に対して政治的解決が図られたことから、投資家のリスク許容度が回復し、株

高・債券安となりました。期末の米長期金利は、2.0％台となりました。

　欧州債券市場は、国によってまちまちの展開となりました。独長期金利は、インフレ懸念やＥＣ

Ｂ（欧州中央銀行）の利上げ政策開始を背景に４月に3.5％まで一旦上昇するものの、その後は、

域内財政不安の高まりから低下基調を強め、期末の独長期金利は1.8％台となりました。一方で、

財政不安の残る南欧諸国等の国債は軟調な値動き（金利は上昇）となり、対独金利差が拡大しまし

た。
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期首 期末
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国債利回りの推移
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アイエヌジー・海外債券マザーファンド

［運用概況と今後の運用方針］

■アイエヌジー・海外債券マザーファンド

　前期末12,999円であった基準価額は、期初から軟調に推移し、2011年２月上旬には一時12,580円

まで下落しました。しかし、基準価額は５月以降上昇に転じ、８月に前期末の水準を回復すると、

10月初旬には13,677円まで上昇しました。期末にかけては、ギリシャ債務問題に解決の目処がつい

たことから債券市場が下落し、基準価額もこれまでの上昇幅を若干縮めました。期末の基準価額は

13,423円となり、前期末比＋3.26％となりました。

　ベンチマークとの比較では、当ファンドのリターンはベンチマークの＋2.87％を0.39％上回る結

果となりました。

【プラス要因】

　南欧諸国の対独金利差が広がるなか、欧州域内の国別配分効果が大きくプラスに寄与しました。

また、米国圏内の残存年限構成もプラスに働きました。

【マイナス要因】

　地域配分効果がマイナス要因となりました。

【今後の運用方針】

　世界的な景気不透明感や政府債務への警戒感の高まりを背景に各国の債券市場は一時的な材料に

振らされる展開が続くと予想されます。金融政策に関しては、各国中央銀行による強固な金融緩和

策が継続すると考えます。長期金利はこの金融政策の下支えを受けて比較的低位で推移するものの、

方向感の見極めにくい展開が続くものと思われます。当ファンドでは、各国の金融・財政政策の動

向に注視し、機動的な資産配分を行うことにより、安定した利回りの確保に努めます。

（注）期首を100とした指数値を使用しています。
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アイエヌジー・海外債券マザーファンド

■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細

項 目 当 期

(a) 保 管 費 用 等 3円

合 計 3

（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、

追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡

便法により算出した結果です。

(a）保管費用等＝期中の保管費用等／期中の平均受益権口数

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

■期中の売買及び取引の状況（2010年11月16日から2011年11月14日まで）

　公社債

買 付 額 売 付 額

外

国

千米ドル 千米ドル
ア メ リ カ 国 債 証 券 19,574 19,522

千カナダドル 千カナダドル
カ ナ ダ 国 債 証 券 164 137

ユ

ー

ロ

千ユーロ 千ユーロ
ド イ ツ 国 債 証 券 14,518 13,992

イ タ リ ア 国 債 証 券 893 478

フ ラ ン ス 国 債 証 券 4,083 4,167

オ ラ ン ダ 国 債 証 券 108 419

ス ペ イ ン 国 債 証 券 1,374 1,128

ベ ル ギ ー 国 債 証 券 300 258

オーストリア 国 債 証 券 307 883

アイルランド 国 債 証 券 － 214

ポ ル ト ガ ル 国 債 証 券 － 124

千イギリスポンド 千イギリスポンド
イ ギ リ ス 国 債 証 券 483 286

（注１）金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）

（注２）単位未満は切り捨て。

（注３）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
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アイエヌジー・海外債券マザーファンド

■利害関係人との取引状況（2010年11月16日から2011年11月14日まで）

　期中における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■主要な売買銘柄（2010年11月16日から2011年11月14日まで）

　公社債

当 期

買 付 売 付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円

DEUTSCHLAND REP(ユーロ・ドイツ) 578,649 DEUTSCHLAND REP(ユーロ・ドイツ) 498,629

US TREASURY N/B(アメリカ) 338,897 US TREASURY N/B(アメリカ) 334,139

US TREASURY N/B(アメリカ) 241,947 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND(ユーロ・ドイツ) 295,517

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND(ユーロ・ドイツ) 209,480 US TREASURY N/B(アメリカ) 205,952

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND(ユーロ・ドイツ) 205,317 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND(ユーロ・ドイツ) 198,436

US TREASURY N/B(アメリカ) 157,150 BUNDESOBLIGATION(ユーロ・ドイツ) 157,623

US TREASURY N/B(アメリカ) 148,285 US TREASURY N/B(アメリカ) 154,034

US TREASURY N/B(アメリカ) 148,082 US TREASURY N/B(アメリカ) 145,403

BUNDESOBLIGATION(ユーロ・ドイツ) 138,818 US TREASURY N/B(アメリカ) 129,871

US TREASURY N/B(アメリカ) 125,664 FRANCE (GOVT OF)(ユーロ・フランス) 113,685

（注１）金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）

（注２）国内の現先取引によるものは含まれておりません。

（注３）単位未満は切り捨て。
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アイエヌジー・海外債券マザーファンド

■組入資産の明細

　外国（外貨建）公社債� （2011年11月14日現在）

区 分

当 期 末

額 面 金 額
評 価 額

組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ 18,005 20,335 1,570,913 40.4 － 20.3 18.4 1.6

千カナダドル 千カナダドル
カ ナ ダ 621 852 65,121 1.7 － 1.7 － －

ユ ー ロ 千ユーロ 千ユーロ

ド イ ツ 5,382 6,186 657,511 16.9 － 10.4 4.7 1.8

イ タ リ ア 3,887 3,469 368,734 9.5 － 5.4 2.5 1.5

フ ラ ン ス 3,007 3,157 335,638 8.6 － 5.3 3.3 －

オ ラ ン ダ 713 804 85,484 2.2 － 1.3 0.9 －

ス ペ イ ン 1,863 1,817 193,184 5.0 － 2.5 0.7 1.7

ベ ル ギ ー 713 704 74,925 1.9 － 1.9 － －

オーストリア 561 607 64,549 1.7 － 1.7 － －

千イギリスポンド 千イギリスポンド
イ ギ リ ス 2,556 3,133 388,564 10.0 － 6.7 2.6 0.6

合 計 － － 3,804,627 97.7 － 57.2 33.2 7.3

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

（注２）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。

（注３）単位未満は切り捨て。

（注４）－印は組み入れなし。

（注５）評価については価格情報会社、金融商品取引業者等よりデータを入手しています。

CS3_11812370_08_osxING_海外債券O_MF（１万口）.indd���13 2012/01/17���9:46:50



14－　　－

アイエヌジー・海外債券マザーファンド

　外国（外貨建）公社債銘柄別� （2011年11月14日現在）

区 分 １ 区 分 ２ 種 類 銘 柄 名 利 率 額 面 金 額
評 価 額

償 還 年 月 日
外貨建金額 邦貨換算金額

％ 千米ドル 千米ドル 千円

(アメリカ)

国 債 証 券

US TREASURY N/B 4.625 70 72 5,581 2012/７/31

US TREASURY N/B 2.5 700 722 55,781 2013/３/31

US TREASURY N/B 4.0 2,330 2,523 194,954 2014/２/15

US TREASURY N/B 4.25 2,175 2,406 185,870 2014/８/15

US TREASURY N/B 4.125 675 759 58,698 2015/５/15

US TREASURY N/B 1.25 1,081 1,108 85,620 2015/８/31

US TREASURY N/B 4.5 1,040 1,198 92,573 2015/11/15

US TREASURY N/B 2.625 466 503 38,903 2016/２/29

US TREASURY N/B 7.25 610 785 60,695 2016/５/15

US TREASURY N/B 1.875 1,194 1,242 95,983 2017/８/31

US TREASURY N/B 2.75 1,520 1,656 127,996 2018/２/28

US TREASURY N/B 3.5 1,230 1,400 108,179 2020/５/15

US TREASURY N/B 3.625 2,183 2,500 193,194 2021/２/15

US TREASURY N/B 3.125 160 176 13,599 2021/５/15

US TREASURY N/B 6.875 443 670 51,813 2025/８/15

US TREASURY N/B 4.75 457 597 46,175 2037/２/15

US TREASURY N/B 3.5 353 379 29,344 2039/２/15

US TREASURY N/B 4.25 390 475 36,727 2039/５/15

US TREASURY N/B 4.375 928 1,154 89,217 2040/５/15

小 計 1,570,913

千カナダドル 千カナダドル

(カ ナ ダ)
国 債 証 券

CANADA GOVERNMENT 4.25 149 172 13,189 2018/６/１

CANADA-GOV'T 5.75 472 679 51,931 2029/６/１

小 計 65,121

千ユーロ 千ユーロ

(ユ ー ロ) (ド イ ツ)

国 債 証 券

BUNDESOBLIGATION 4.0 610 651 69,284 2013/10/11

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 3.75 330 362 38,483 2015/１/４

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 3.25 1,044 1,173 124,756 2021/７/４

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 6.25 202 289 30,760 2024/１/４

DEUTSCHLAND REP 4.25 524 575 61,129 2014/７/４

DEUTSCHLAND REP 3.25 306 334 35,515 2015/７/４

DEUTSCHLAND REP 3.5 410 455 48,406 2016/１/４

DEUTSCHLAND REP 4.0 410 476 50,645 2018/１/４

DEUTSCHLAND REP 4.25 300 355 37,755 2018/７/４

DEUTSCHLAND REP 2.5 730 774 82,366 2021/１/４

DEUTSCHLAND REP 4.75 516 737 78,408 2040/７/４

(イタリア)

国 債 証 券

BTPS 4.25 332 288 30,649 2019/９/１

BUONI POLIENNALI DEL TES 4.25 575 566 60,184 2012/10/15

BUONI POLIENNALI DEL TES 4.25 385 365 38,874 2014/８/１

BUONI POLIENNALI DEL TES 3.75 615 565 60,147 2015/８/１

BUONI POLIENNALI DEL TES 5.25 445 424 45,170 2017/８/１

BUONI POLIENNALI DEL TES 3.75 405 331 35,200 2021/８/１

BUONI POLIENNALI DEL TES 5.0 293 247 26,353 2025/３/１

BUONI POLIENNALI DEL TES 6.0 420 363 38,640 2031/５/１

BUONI POLIENNALI DEL TES 5.0 417 315 33,514 2039/８/１
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アイエヌジー・海外債券マザーファンド

区 分 １ 区 分 ２ 種 類 銘 柄 名 利 率 額 面 金 額
評 価 額

償 還 年 月 日
外貨建金額 邦貨換算金額

％ 千ユーロ 千ユーロ 千円

(ユ ー ロ) (フランス)

国 債 証 券

FRANCE (GOVT OF) 4.0 390 410 43,653 2014/４/25

FRANCE (GOVT OF) 3.0 245 252 26,794 2015/10/25

FRANCE (GOVT OF) 3.25 530 550 58,473 2016/４/25

FRANCE (GOVT OF) 3.25 600 594 63,137 2021/10/25

FRANCE (GOVT OF) 3.5 400 379 40,291 2026/４/25

FRANCE (GOVT OF) 5.75 520 625 66,521 2032/10/25

FRANCE (GOVT OF) 4% 4.0 322 345 36,765 2018/４/25

(オランダ)

国 債 証 券

NETHERLANDS GOVERNMENT 3.25 302 324 34,472 2015/７/15

NETHERLANDS GOVERNMENT 4.0 174 198 21,093 2019/７/15

NETHERLANDS GOVERNMENT 3.75 107 120 12,779 2023/１/15

NETHERLANDS GOVERNMENT 4.0 130 161 17,139 2037/１/15

(スペイン)

国 債 証 券

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 6.15 645 640 68,128 2013/１/31

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 5.5 169 170 18,161 2017/７/30

SPANISH GOV'T 4.4 259 255 27,124 2015/１/31

SPANISH GOV'T 5.5 465 454 48,352 2021/４/30

SPANISH GOV'T 4.8 105 93 9,962 2024/１/31

SPANISH GOV'T 5.75 220 201 21,455 2032/７/30

(ベルギー)

国 債 証 券

BELGIAN 0320 4.25 96 85 9,043 2041/３/28

BELGIUM KINGDOM 4.0 180 178 18,992 2018/３/28

BELGIUM KINGDOM 4.0 332 328 34,932 2019/３/28

BELGIUM KINGDOM 5.5 105 112 11,957 2028/３/28

(オーストリア)

国 債 証 券

REP OF AUSTRIA 4.65 4.65 225 246 26,165 2018/１/15

REPUBLIC OF AUSTRIA 4.35 223 239 25,436 2019/３/15

REPUBLIC OF AUSTRIA 4.85 55 61 6,536 2026/３/15

REPUBLIC OF AUSTRIA 4.15 58 60 6,411 2037/３/15

小 計 1,780,028

千イギリスポンド 千イギリスポンド

(イギリス)

国 債 証 券

TREASURY 8.0 175 199 24,686 2013/９/27

TREASURY 4.75 320 365 45,379 2015/９/７

TREASURY 4.0 410 464 57,555 2016/９/７

TREASURY 3.75 215 242 30,133 2020/９/７

TREASURY 8.0 250 373 46,376 2021/６/７

TREASURY 5.0 529 670 83,173 2025/３/７

TREASURY 6.0 165 235 29,223 2028/12/７

TREASURY 4.25 492 580 72,036 2032/６/７

小 計 388,564

合 計 3,804,627

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

（注２）額面・評価額の単位未満は切り捨て。
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■投資信託財産の構成� （2011年11月14日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 3,804,627 97.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 116,217 3.0

投 資 信 託 財 産 総 額 3,920,844 100.0

（注１）金額の単位未満は切り捨て。

（注２）当期末における外貨建純資産（3,907,506千円）の投資信託財産総額（3,920,844千円）に対する比率は99.7％です。

（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

なお2011年11月14日における邦貨換算レートは、１米ドル＝77.25円、１カナダドル＝76.38円、１ユーロ＝106.29円、１イギリスポ

ンド＝124.02円、１デンマーククローネ＝14.28円です。

■資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2011年11月14日現在）

項 目 当 期 末

(A) 資 産 7,751,975,786円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 59,366,960

公 社 債(評価額) 3,804,627,606

未 収 入 金 3,833,759,520

未 収 利 息 41,340,818

前 払 費 用 12,880,882

(B) 負 債 3,858,911,000

未 払 金 3,858,911,000

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 3,893,064,786

元 本 2,900,258,147

次 期 繰 越 損 益 金 992,806,639

(D) 受 益 権 総 口 数 2,900,258,147口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,423円

（注１）期首元本額� 3,181,712,542円

期中追加設定元本額� 70,457,618円

期中一部解約元本額� 351,912,013円

（注２）当期末における１口当たり純資産� 1.3423円

（注３）当期末における当ファンドの元本の内訳

アイエヌジー・グローバルバランスオープン(安定投資型)� 4,286,014円

アイエヌジー・グローバルバランスオープン(分散投資型)� 6,490,019円

アイエヌジー・グローバルバランスオープン(積極投資型)� 8,827,620円

アイエヌジー・グローバルインカムオープン� 40,516,364円

アイエヌジー・海外債券オープン� 157,372,343円

アイエヌジー・海外債券ファンドＶＡ(適格機関投資家専用)� 2,293,574,762円

アイエヌジー・グローバルバランスファンドＶＡ(株25型)� 195,310,373円

アイエヌジー・グローバルバランスファンドＶＡ(株50型)� 115,533,687円

アイエヌジー・グローバルバランスファンドＶＡ(株70型)� 78,346,965円

■損益の状況
当期（自2010年11月16日　至2011年11月14日）

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 140,741,249円

受 取 利 息 140,741,249

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 12,706,353

売 買 益 813,581,162

売 買 損 △826,287,515

(C) 信 託 報 酬 等 △　　761,687

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 127,273,209

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 954,218,035

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 19,717,382

(G) 解 約 差 損 益 金 △108,401,987

(H) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 992,806,639

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 992,806,639

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み

ます。

（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。

（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、

追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま

す。

（注４）(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解

約価額を差し引いた差額分をいいます。
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