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種 類 銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日

％ 千円 千円

普 通 社 債 券
（含む投資法人債券）

第368回東北電力株式会社社債（一般担保付） 4.8 101,000 111,082 2014/４/25

第375回東北電力株式会社社債（一般担保付） 3.7 300,000 331,347 2015/６/25

第380回東北電力株式会社社債（一般担保付） 3.55 400,000 452,208 2016/11/25

第420回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.36 1,800,000 1,828,152 2014/２/25

第427回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.43 300,000 307,368 2015/９/25

第429回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.71 500,000 520,515 2017/11/24

第431回東北電力株式会社社債（一般担保付） 2.05 400,000 424,788 2018/３/23

第434回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.92 500,000 524,710 2016/９/23

第435回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.88 2,100,000 2,201,073 2016/10/25

第440回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.355 200,000 204,006 2015/２/25

第445回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.792 3,800,000 3,973,964 2018/11/22

第450回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.473 400,000 407,968 2019/７/25

第452回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.405 700,000 707,448 2019/12/25

第329回九州電力株式会社社債（一般担保付） 4.1 200,000 223,188 2015/４/24

第339回九州電力株式会社社債（一般担保付） 2.85 400,000 444,508 2017/11/24

第379回九州電力株式会社社債（一般担保付） 1.88 500,000 516,750 2014/７/25

第380回九州電力株式会社社債（一般担保付） 1.73 1,700,000 1,752,802 2014/９/25

第407回九州電力株式会社社債（一般担保付） 1.558 800,000 826,904 2019/１/25

第409回九州電力株式会社社債（一般担保付） 1.483 500,000 512,415 2019/８/23

第２回成田国際空港債券 1.66 500,000 500,550 2011/12/13

第６回株式会社みずほコーポレート銀行無担保社債 1.605 200,000 201,924 2012/７/27

小 計 39,171,000 39,679,155

合 計 247,071,000 258,169,599

（注）額面・評価額の単位未満は切り捨て。
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■投資信託財産の構成� （2011年11月14日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 258,169,599 96.3

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 9,889,222 3.7

投 資 信 託 財 産 総 額 268,058,821 100.0

（注）金額の単位未満は切り捨て。

■資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2011年11月14日現在）

項 目 当 期 末

(A) 資 産 268,058,821,659円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 2,734,733,697

公 社 債(評価額) 258,169,599,530

未 収 入 金 6,061,620,000

未 収 利 息 856,648,406

前 払 費 用 236,220,026

(B) 負 債 7,638,790,000

未 払 金 7,638,790,000

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 260,420,031,659

元 本 207,979,856,086

次 期 繰 越 損 益 金 52,440,175,573

(D) 受 益 権 総 口 数 207,979,856,086口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,521円

（注１）期首元本額� 226,107,502,310円

期中追加設定元本額� 17,435,014,619円

期中解約元本額� 35,562,660,843円

（注２）当期末における１口当たり純資産� 1.2521円

（注３）当期末における当ファンドの元本の内訳

アイエヌジー・グローバルバランスオープン(安定投資型)� 7,939,097円

アイエヌジー・グローバルバランスオープン(分散投資型)� 11,572,411円

アイエヌジー・グローバルバランスオープン(積極投資型)� 9,503,096円

アイエヌジー・グローバルインカムオープン� 61,818,842円

アイエヌジー・日本債券オープン� 1,730,764,372円

アイエヌジー・日本債券ファンドＶＡ(適格機関投資家専用)� 116,228,548,832円

アイエヌジー・グローバルバランスファンドＶＡ(株25型)� 365,563,976円

アイエヌジー・グローバルバランスファンドＶＡ(株50型)� 205,983,053円

アイエヌジー・グローバルバランスファンドＶＡ(株70型)� 83,804,357円

アイエヌジー・日本債券ファンドＶＡ２(適格機関投資家専用)� 60,007,019,955円

ＩＮＧ日本債券ファンド(適格機関投資家専用)� 2,029,766,970円

アイエヌジー・日本債券ファンドＶＡ３(適格機関投資家専用)� 27,237,571,125円

■損益の状況
当期（自2010年11月16日　至2011年11月14日）

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 4,535,729,176円

受 取 利 息 4,535,728,858

そ の 他 収 益 金 318

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 1,713,362,965

売 買 益 4,076,923,500

売 買 損 △ 2,363,560,535

(C) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) 6,249,092,141

(D) 前 期 繰 越 損 益 金 50,719,720,208

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 3,950,160,381

(F) 解 約 差 損 益 金 △ 8,478,797,157

(G) 　 計 　(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 52,440,175,573

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 52,440,175,573

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み

ます。

（注２）(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、

追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま

す。

（注３）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解

約価額を差し引いた差額分をいいます。

CS3_12821021_12_osxING_GインカムO_日本債券MF（1万口）.indd���30 2012/02/01���11:42:17
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アイエヌジー・短期債券マザーファンド

運用報告書

第12期

決算日 2011年11月14日

アイエヌジー・短期債券マザーファンドは、2011年11月14日に第12期の決算を行いました

ので、期中の運用状況をご報告申し上げます。

■当ファンドの仕組みは次のとおりです。

商 品 分 類 親投資信託

信 託 期 間 と

クローズド期間
信託期間は無期限です。クローズド期間はありません。

運 用 方 針
この投資信託は、安定した収益の確保と信託財産の保全を目指して運用を行い

ます。

主要運用対象 残存期間の短い日本の債券

組 入 制 限 株式、新株引受権証券および新株予約権証券への投資は行いません。

分 配 方 針 分配は行いません。

■ベンチマークについて

　ベンチマークは、シティグループ世界マネーマーケット・インデックス（日本円３ヵ月ユーロ預

金）です。
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■最近10期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク

公 社 債
組入比率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
３期（2002年11月14日） 10,112 0.158 100.992 0.018 80.9 2,047

４期（2003年11月14日） 10,148 0.356 101.006 0.014 91.0 2,166

５期（2004年11月15日） 10,165 0.168 101.010 0.003 77.9 2,737

６期（2005年11月14日） 10,159 △0.059 101.017 0.008 68.4 3,002

７期（2006年11月14日） 10,175 0.157 101.157 0.138 91.9 2,823

８期（2007年11月14日） 10,235 0.590 101.783 0.618 93.7 2,730

９期（2008年11月14日） 10,314 0.771 102.702 0.904 99.1 2,569

10期（2009年11月16日） 10,376 0.601 103.357 0.637 97.0 2,565

11期（2010年11月15日） 10,404 0.270 103.534 0.172 96.9 2,183

12期（2011年11月14日） 10,426 0.211 103.691 0.152 93.1 2,144

（注）ベンチマークは、シティグループ世界マネーマーケット・インデックス（日本円３ヵ月ユーロ預金）の実数値を使用しております。

■当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 公 社 債

組 入 比 率騰 落 率 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2010年11月15日 10,404 － 103.534 － 96.9

11月末 10,404 0.000 103.541 0.006 94.4

12月末 10,406 0.019 103.554 0.019 96.8

2011年１月末 10,408 0.038 103.567 0.032 97.3

２月末 10,409 0.048 103.579 0.044 97.3

３月末 10,411 0.067 103.593 0.057 96.4

４月末 10,413 0.087 103.606 0.069 97.3

５月末 10,415 0.106 103.619 0.082 97.3

６月末 10,417 0.125 103.632 0.094 96.6

７月末 10,419 0.144 103.646 0.107 96.8

８月末 10,421 0.163 103.659 0.120 97.5

９月末 10,423 0.183 103.672 0.133 97.2

10月末 10,425 0.202 103.685 0.146 97.3

（期　　　末）
2011年11月14日 10,426 0.211 103.691 0.152 93.1

（注）騰落率は期首比です。
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■当期の運用状況と今後の運用方針

［市況動向］

◆短期金融市況

　国内短期金融市場は、無担保コール翌日物金利（以下、翌日物金利）および期間が３ヶ月程度の

国債（以下、短期国債）ともに、概ね落ち着いた水準での推移が続きました。

　翌日物金利は、期初より12月にかけて、年金支払いの影響で金融機関が大幅な資金余剰となった

ことなどから翌日物金利は0.08％前後まで低下し、2011年の年始まで同程度の水準が続きました。

２月には当座預金残高が減少したこと等の影響を受け、一時0.10％まで上昇しましたが長くは続か

ず、0.09％前後まで低下しました。３月の東日本大震災発生直後は金融機関の資金調達意欲が高ま

り、翌日物金利は一時0.11％程度まで上昇しましたが、３月16日以降、日銀による積極的な資金供

給が続いたことにより、翌日物金利は３月末には0.06％程度まで低下しました。翌日物金利はその

後、徐々に水準を切り上げ、８月には0.08％程度まで戻り、期末まで、概ね0.07％から0.08％の間

を中心に落ち着いて推移しました。

　短期国債利回りは、期初より５月までは0.11％から0.12％程度の水準で取引が続きました。５月

以降は、外国人投資家による円資金の投資先として短期国債が選好されたこと等から買われ、

0.10％前後の水準まで利回りが低下しました。５月末に米格付け機関が日本国債の格付けを引き下

げ方向で見直すとの発表がありましたが、市場の反応は限定的なものに留まり、短期国債利回りは

0.10％程度の水準から変わることなく、期末まで落ち着いて取引されました。

［運用概況と今後の運用方針］

（注）期首を100とした指数値を使用しています。

99.9

100.0

100.1

100.2

100.3

100.4

期首 2011/1/15 3/15 5/15 7/15 9/15 期末

アイエヌジー・短期債券マザーファンド

シティグループ世界マネーマーケット・インデックス（日本円３ヵ月ユーロ預金）
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■アイエヌジー・短期債券マザーファンド

　前期末10,404円であった基準価額は、政府による積極的な市場支援策から債券市場への不安感が
後退するなか、保有債券の残存期間を調整することにより効率的な利回り確保を図った結果、基準
価額も上昇傾向を辿り、当期末は10,426円で前期末比＋0.211％となりました。
　ベンチマークとの比較では、当ファンドのリターンはベンチマークを0.059％上回る結果となり
ました。

【プラス要因】
　ポートフォリオ全体の平均残存期間を調整すると共に、地方債、政府機関債、一般事業社債等へ
の投資比率を高水準に維持したことがプラスに寄与しました。

【マイナス要因】
　継続的な金融緩和が続く中、投資対象となる債券の利回りが低位安定して推移する一方で、銀行
間金利を基準とするベンチマーク利回りは高い水準を維持した状態が続きました。

【今後の運用方針】
　金融機関を中心とした信用不安は後退し、国内短期金融市場は低位安定した推移が当面の間続く
と思われます。一方、環境が変わり易い状況でもあるので、引き続き組み入れ債券の償還時期を機
動的に調整することにより、ポートフォリオ全体の流動性を上げながら、利回りの向上を図ってい
きます。

■１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細

項 目 当 期

(a) 保 管 費 用 等 －円

合 計 －

（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、

追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡

便法により算出した結果です。

(a）保管費用等＝期中の保管費用等／期中の平均受益権口数

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注３）単位未満は０と表示。

■期中の売買及び取引の状況（2010年11月16日から2011年11月14日まで）

　公社債

買 付 額 売 付 額

国

内

千円 千円

国 債 証 券 2,079,625 －
(1,890,000)

地 方 債 証 券 1,155,401
－

(1,344,430)

特 殊 債 券 653,072
－

(1,026,300)

社債券（投資法人債券を含む） 1,394,670 －
(1,119,700)

（注１）金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）

（注２）単位未満は切り捨て。

（注３）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

（注４）社債券（投資法人債券を含む）には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。
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■主要な売買銘柄（2010年11月16日から2011年11月14日まで）

　公社債

当 期
買 付 売 付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額
千円 千円

第214回国庫短期証券 149,981 ─── －
第234回国庫短期証券 149,964
第147回国庫短期証券 139,969
第６回西部瓦斯株式会社無担保社債 101,232
い第680号農林債 101,171
愛知県平成13年度第８回非公募公債 101,035
平成13年度第29回北海道非公募公債 100,971
第333回東京交通債券 100,894
第430回関西電力株式会社社債（一般担保付） 100,844
第19回ゼネラル・エレクトリック・キャピタル・コーポレーション 100,723

（注１）金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）

（注２）国内の現先取引によるものは含まれておりません。

（注３）単位未満は切り捨て。

■組入資産の明細

　国内（邦貨建）公社債� （2011年11月14日現在）

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

国 債 証 券 550,000 549,913 25.6 － － － 25.6
(　550,000) (　549,913) (25.6) (－) (－) (－) (25.6)

地 方 債 証 券
514,950 516,874 24.1 － － － 24.1

(　514,950) (　516,874) (24.1) (－) (－) (－) (24.1)

特 殊 債 券
（除 く 金 融 債）

100,000 100,082 4.7 － － － 4.7
(　100,000) (　100,082) ( 4.7) (－) (－) (－) ( 4.7)

金 融 債 券
150,000 150,409 7.0 － － － 7.0

(　150,000) (　150,409) ( 7.0) (－) (－) (－) ( 7.0)

普 通 社 債 券
（含む投資法人債券）

679,200 680,463 31.7 － － － 31.7
(　679,200) (　680,463) (31.7) (－) (－) (－) (31.7)

合 計 1,994,150 1,997,743 93.1 － － － 93.1
(1,994,150) (1,997,743) (93.1) (－) (－) (－) (93.1)

（注１）（　）内は非上場債で内書きです。

（注２）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。

（注３）単位未満は切り捨て。

（注４）－印は組み入れなし。

（注５）評価については価格情報会社、金融商品取引業者等よりデータを入手しています。

■利害関係人との取引状況（2010年11月16日から2011年11月14日まで）

　期中における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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36－　　－

アイエヌジー・短期債券マザーファンド

　国内（邦貨建）公社債銘柄別� （2011年11月14日現在）

種 類 銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日

％ 千円 千円

国 債 証 券

第198回国庫短期証券 － 100,000 99,993 2011/12/９

第219回国庫短期証券 － 100,000 99,994 2011/12/５

第226回国庫短期証券 － 100,000 99,985 2012/１/12

第233回国庫短期証券 － 100,000 99,976 2012/２/６

第234回国庫短期証券 － 150,000 149,964 2012/２/13

小 計 550,000 549,913

地 方 債 証 券

第27回１号宮城県公募公債 1.4 10,000 10,024 2012/１/30

第２回かながわ県民債（３年） 0.76 16,200 16,225 2012/３/４

第８回かながわ県民債（７年） 0.82 19,320 19,387 2012/６/29

第28回大阪府公募公債（５年） 1.3 15,300 15,358 2012/３/29

第247回大阪府公募公債（10年） 1.3 100,000 100,012 2011/11/18

第13回兵庫県民債 1.42 77,470 78,134 2012/８/23

平成19年度第３回千葉県公募公債 1.6 49,600 50,062 2012/７/25

平成18年度第２回大阪市みおつくし債 1.4 24,500 24,521 2011/12/12

平成19年度第１回大阪市みおつくし債 1.36 32,560 32,754 2012/６/11

特別大阪府第218回 1.5 70,000 70,273 2012/３/16

愛知県平成13年度第８回非公募公債 1.4 100,000 100,118 2011/12/20

小 計 514,950 516,874

特 殊 債 券
（除 く 金 融 債）

第17回日本政策投資銀行債券 1.05 100,000 100,082 2011/12/20

金 融 債 券

い第682号商工債 1.3 20,000 20,076 2012/３/27

い第680号農林債 1.5 100,000 100,257 2012/１/27

第206回信金中金債（５年） 1.5 30,000 30,074 2012/１/27

小 計 150,000 150,409

普 通 社 債 券
（含む投資法人債券）

第430回関西電力株式会社社債（一般担保付） 1.6 100,000 100,401 2012/３/19

第334回中国電力株式会社社債（一般担保付） 1.38 100,000 100,027 2011/11/25

第290回北陸電力株式会社社債（一般担保付） 1.0 75,600 75,769 2012/３/23

第428回東北電力株式会社社債（一般担保付） 1.05 100,000 100,071 2011/12/22

第270回四国電力株式会社社債（一般担保付） 1.0 10,600 10,602 2011/11/25

第271回四国電力株式会社社債（一般担保付） 0.7 16,000 16,028 2012/５/25

第406回九州電力株式会社社債（一般担保付） 1.04 10,000 10,005 2011/12/15

第333回東京交通債券 2.0 100,000 100,363 2012/１/27

第47回小田急電鉄株式会社無担保社債 1.0 67,000 67,090 2012/１/25

第６回西部瓦斯株式会社無担保社債 1.55 100,000 100,103 2011/12/12

小 計 679,200 680,463

合 計 1,994,150 1,997,743

（注）額面・評価額の単位未満は切り捨て。
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アイエヌジー・短期債券マザーファンド

■投資信託財産の構成� （2011年11月14日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 1,997,743 87.1

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 296,973 12.9

投 資 信 託 財 産 総 額 2,294,716 100.0

（注）金額の単位未満は切り捨て。

■資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2011年11月14日現在）

項 目 当 期 末

(A) 資 産 2,294,716,097円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 290,576,404

公 社 債(評価額) 1,997,743,633

未 収 利 息 5,704,845

前 払 費 用 691,215

(B) 負 債 149,964,450

未 払 金 149,964,450

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 2,144,751,647

元 本 2,057,184,839

次 期 繰 越 損 益 金 87,566,808

(D) 受 益 権 総 口 数 2,057,184,839口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,426円

（注１）期首元本額� 2,098,462,923円

期中追加設定元本額� 21,373,632円

期中一部解約元本額� 62,651,716円

（注２）当期末における１口当たり純資産� 1.0426円

（注３）当期末における当ファンドの元本の内訳

アイエヌジー・グローバルバランスオープン(安定投資型)� 5,269,069円

アイエヌジー・グローバルバランスオープン(分散投資型)� 5,191,366円

アイエヌジー・グローバルバランスオープン(積極投資型)� 4,087,163円

アイエヌジー・グローバルインカムオープン� 22,184,779円

アイエヌジー・グローバルバランスファンドＶＡ(株25型)� 243,507,109円

アイエヌジー・グローバルバランスファンドＶＡ(株50型)� 93,609,357円

アイエヌジー・グローバルバランスファンドＶＡ(株70型)� 36,107,037円

アイエヌジー・マネープールＶＡ(適格機関投資家専用)� 1,647,228,959円

■損益の状況
当期（自2010年11月16日　至2011年11月14日）

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 24,255,131円

受 取 利 息 24,255,131

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △19,632,157

売 買 益 539

売 買 損 △19,632,696

(C) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) 4,622,974

(D) 前 期 繰 越 損 益 金 84,686,250

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 871,368

(F) 解 約 差 損 益 金 △ 2,613,784

(G) 　 計 　(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 87,566,808

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 87,566,808

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み

ます。

（注２）(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、

追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま

す。

（注３）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解

約価額を差し引いた差額分をいいます。
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